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TIPS ECONOMICOS

Mercado petrolero para el 2009: Durante
el 3er. Trimestre del afo, el sector externo de
la economia continué fortalecido, en este
sentido el precio promedio de la cesta

petrolera venezolana alcanzé durante el SECTOR
tercer trimestre un promedio de US$/bail  fimentes
109,9 lo que significé unos US$ 40 por encima automotriz

del promedio alczando para el mismo  Somerce

periodo del 2007. No obstante, el precio
reflejé una leve caida de 0,5% si se compara
con el 2do, trimestre del afio. Estos precios
del petrdleo adn elevados, permitieron
contrarrestar el aumento en la entrega de  Otros
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Distribucion Sectorial de las divisas liquidadas para importaciones

Acumulado a Septiembre

2007 2008
Millones de USD Composicién Millones de USD  Composicion

1.7194 11,1% 3.376,2 18,2%
1.462,8 9.4% 2.039,5 11,0%
29172 18.8% 2.881,3 15,5%
2.239.6 14,5% 2.558,4 13,68%
11398 7.4% 1.208,3 5,5%
7639 5.0% 955 1 5,1%
1.188,2 7.7% 1.124,6 6,1%
7080 4.6% 7156 3.9%
6109 3,9% a79.8 4.7%
4256 2, 7% 4351 2,3%
3240 21% 4 1,8%
1.984,2 12,8% 20549 11,1%

15.489,4 18.568,2

divisas por CADIVI y, que las reservas
internacionales se ubicasen en US$ 38.380
millones al cierre del mes de septiembre, un aumento
de US$ 4.903 millones con respecto al 2007. En cuanto
a las divisas autorizadas por CADIVI y liquidadas por el
BCV, el promedio diario alcanzé US$ 201,4 millones, en
el 3er. Trimestre del afo, 13% por encima del
promedio del 2do, trimestre, como se puede observar
en el gréfico siguiente.
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Fuente: CADIVI y Calcules Propios

Si se observa el comportamiento de las tasas de
interés, durante el 3er. Trimestre del afio, dicho
comportamiento estuvo condicionado por la
moderada expansidon de los agregados monetarios y
ademas, continda influenciado por las medidas de
fijacion impuestas por el BCV. De esta forma, la tasa
activa promedio de los Bancos Comerciales y
Universales promedié 23,4%, mientras que la tasa
pasiva aproximada por los Depésitos a Plazo fijo
a 90 dias, alcanzé un promedio de 17,2%, y la
tasa de los Depésitos de Ahorro alcanzé un
promedio de 15%. Debido a los altos niveles de
inflacién, las tasas activas y pasivas reales fueron
negativas para el periodo Enero-Septiembre,
siendo en el caso de la tasa activareal un -1,9% y
en el caso de la pasiva real un -6,8%.

La actividad econdmica continué en expansion,
aunque a un ritmo notablemente menor. La
cartera de créditos neta de la banca, mostré un
decrecimiento del 2%, hecho que no se
registraba desde Febrero del 2004. La actividad
petrolera registré durante el tercer trimestre del
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Fuente: CADIVIy Calculos Propios

En la tabla siguiente se puede observar la distribucion
sectorial de las divisas excluyendo ALADI, con lo cual
se aprecia una sustancial modificacion en la
estructura sectorial.

En lo que respecta a la recaudacion tributaria interna
bajo el &mbito del SENIAT, sefialan un nivel de Bs. F
54,1 millardos para los nueve primeros meses del afio,
33,9% por encima del registro del mismo periodo del
2007, pero en términos reales el incremento solo
significé un 2,8%. Cabe destacar también que la
recaudacion tributaria interna acumulada hasta
Septiembre, super6 en apenas 15% la meta
establecida en el presupuesto fiscal 2008.

afio una caida promedio de 47 mbd (2%) con
respecto al lapso julio-septiembre del 2007.

En el mes de Septiembre de acuerdo a las ultimas
cifras oficiales reportadas por el BCV, la tasa de
variacion del indice nacional de precios al
consumidor -INPC- alcanzé el 2%, lo que significé un
incremento de 20 puntos con respecto al mes
anterior, y, un acumulado en lo que va del afio de
21,8%. Es de notar que en 7 de los 11 dominios
geograficos que considera este indice, registraron
durante el 3er. Trimestre del afio variaciones por
encima del promedio nacional: Maturin (6,6%);
Barcelona - Pto. La Cruz (6,3%); Ciudad Guayana y
Maracay (6,2%); Barquisimeto y Valencia (6%). En la
tabla siguiente, se observa la inflacion por
agrupaciones o sectores economicos.

Ventas vehiculos Oct. 2008: 22.888 unids. (64,2% Nac. 35,8% Imp.) -o- Produccion vehiculos Sept. 2008: 9.883 unids.
Inflaciéon Octubre 2008: Mes 2,4%; Acum.: 24,5% -0- Tasas de Interés Sept. 2008: Activa 22,31; Pasiva: 17,0%

Prestaciones Sept. 08: 19,68% -o- Cesta petrolera venezolana (27/10 al 31/10/2008): US$/bbl 61,09.
(Fuente: VenEconomia, BCV, Cavenez y céalculos propios)
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Inflacion por Agrupaciones
Var. % Acumulada Tercer Trimestre

N - - - x s - . N A0
MNacional Barquisimeto Barcelona Caracas Ciudad Guayana Maracaibo Maracay Maturin Mérida San Cristdbal Valencia Resto

INDICE GEMERAL 5,8 &0 64 58
Alimentos y Bebidas no Alocholicas 5.6 7.7 7.1 7.5
Bebidas Alcohdlicas y Tabacos 2.5 4.5 23 a.0
Vestido y Calzado 47 4,0 7.8 45
Alquiler de Vivienda 21 22 1.8 23
Senicios de la Vivienda excepto Teléfono 3.8 a7 45 3.3
Equipamienta del Hogar 57 a8 8.0 a7
Salud 4.0 4.1 5.7 s
Transporie 5.2 52 53 43
Comunicaciones 1.0 0.8 0.8 1.5
Esparcimiento y Culiura 8.2 5.1 8.3 8.1
Servicio de Educacion 14,68 12,0 13,8 18,5
Restaurantes y Hoteles 6.3 54 T4 8.6
Bienes y Servicios Diversos 7.7 7.7 8.3 7.2

&1 56 8,2 66 63 56 &0 55
82 g4 5.2 7.2 83 6.1 CY-] &3
az 2B 2.1 14 a2 21 13 22
43 55 12 a7 8.2 49 47 48
03 23 232 15 28 2.1 25 17
as 11 38 7.2 24 23 a8 52
74 41 5.6 780 2.1 9.8 54 57
7T 8.1 33 5.2 8,1 55 47 48
78 a7 8.8 6.8 85 5.8 G 6.2
0z 21 0.6 0.1 30 0.5 06 0.4
89 59 8.2 5.1 83 48 42 &6
137 14,4 122 122 87 12,0 142 108
84 71 8.3 74 94 5.3 &7 &7
79 10.8 9.0 8.2 7.8 7.8 8.1 7.0

Waota: 1/ Incluye una muesTra representallva de 74 localldades (cludades medianas y pequefias, asl como Areas rurales).

Fuente: Banco Central de Venezuela y Calculos Prapios

Adicionalmente, en cuanto al indicador de ausencias
del INPC, que mide la disponibiidad de mercancias
en los lugares habituales de compra de los
consumidores, se registré el nivel promedio mas bajo
del afo al ubicarse durante el tercer trimestre en
21,5%, frente a 34,1% y 29,1% correspondientes al
primer y segundo trimestre del afio respectivamente.

Ahora bien, si nos centramos en los prondsticos de la
situacion petrolera mundial, segin recientes estudios
se ha observado que a pesar que el precio del
petréleo medido en términos reales se
encuentra por encima de su maximo nivel
historico, la carga petrolera estimada para el
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Seguln la Agencia Internacional de Energia -IEA-, la
produccioén de crudos en Venezuela alcanzé el mismo
nivel que en el 2007, lo que indica que se mantuvo la
continua caida iniciada desde finales del 2005. La
produccion total de crudo alcanza un nivel actual a
Septiembre de 2.370 mbd y esta compuesta por 1.840
mbd de crudos convencionales y, 530 mbd de crudos
provenientes de la Faja Petrolifera del Orinoco. En
promedio, en los 9 primeros meses del afio, la
produccioén petrolera registré una contraccion de 23
mbd.
Produccion petrolera en Venezuela
{mbd)

Cifras oficiales

IEA
ElIA

2008, quedaria levemente por debajo de su 36097
maximo nivel histérico registrado en 1980, 3.400 7
debido entre otras razones a la mayor 3.200
sustitucion de petréleo por fuentes energéticas  z.000
alternas, y, los cambios tecnolégicos que ;g4
aumentan la eficiencia del consumo de
combustible. Por ello, la OPEP ha decidido 28001
aumentar sus niveles de produccién, con lo 24001
cual se reduce su capacidad ociosa a solo 2,6  2.zo0
mmbd, lo que significa el 3,1% de la oferta ;g

global, lo que refleja una disminucidon en las
inversiones de en exploracion y produccion
por parte de los paises OPEP, entre ellos
Venezuela. Sumado a ello, la diferencia entre
el promedio de la demanda y la
oferta global petrolera resulta positiva
por 3er. Afo consecutivo, lo que
significa que la oferta mundial no

alcanza para aumentar los inventarios
de crudo. Como resultado de estos )"
hechos fundamentales, se observé  wtim
una escalada de los precios del ‘g

Il trim

petréleo que no se habia registrado
desde el 2000. Con respecto al
precios de la cesta venezolana, se

1l trim

Variacion (%)

o 1990
5

Promedio enero septiembre 2008
Promedio enero septiembre 2007
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nte: BF Annual Report 2007, OPEP ASB 2007, EIA International Energy Annual 2007,
|EA Statistical Supplement for 2007
Precios Petroleros
(promedio mensual en USD/b)
Cesta Diferencial Venezuela con  Diferencial WTI con
Venezuela OPEP WTI Brent WTI Brent OPEP Brent OPEP
646 69,1 72,2 725 7.6 79 45 02 -31
496 546 582 53,5 86 59 50 03 EX
60.5 65,0 65.0 68,8 45 81 44 3.6 0.0
68,6 716 750 745 6,5 50 30 0,5 34
79,8 351 90,5 88,4 10,7 a7 53 2,0 -5.4
1031 108,2 1133 1121 10,2 8,0 51 1.2 -51
39,0 927 9i7 96,3 8,7 74 37 1.4 5.0
110.5 1178 123.5 1224 130 1.9 T2 1.1 -59
1099 1142 11828 1175 89 7.6 a4 1,2 -45
1031 108,2 1133 1121 10,2 8,0 51 1.2 -51
59,6 637 66,1 67,2 65 7.7 42 1,1 -2,4
734 69,7 71,4 66.7 56,6 17,2 220 -208.8 117.8

observa un incremento mas
acelerado que el observado en otros
precios marcadores, en efecto el precio de la cesta
venezolana aumento un 38% en septiembre de este
afo con respecto al mismo mes del 2007, mientras
que el WTl se incrementé en 32,8% y la cesta OPEP en
32,1%.

Fuente: Bloomberg. Ministerio de Energia y Minas y Calculos Propios

En los dltimos meses, la crisis financiera mundial ha
llevado al FMI a ajustar a la baja sus previsiones de
crecimiento mundial, en este sentido se prevé una
desaceleraciéon en la tasa de crecimiento, desde 5%
en el 2007 hasta 3,9% para el 2008 y, aun menor para

Ventas vehiculos Oct. 2008: 22.888 unids. (64,2% Nac. 35,8% Imp.) -o- Produccion vehiculos Sept. 2008: 9.883 unids.
Inflaciéon Octubre 2008: Mes 2,4%; Acum.: 24,5% -0- Tasas de Interés Sept. 2008: Activa 22,31; Pasiva: 17,0%

Prestaciones Sept. 08: 19,68% -o- Cesta petrolera venezolana (27/10 al 31/10/2008): US$/bbl 61,09.
(Fuente: VenEconomia, BCV, Cavenez y céalculos propios)
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el 2009, donde se estima solo un 3%, como se puede
apreciar en el cuadro siguiente:

Crecimiento Econdomico
{Variacion porcentual del PIB Real)|

U
Prondsticos reservados: Ante una baja de los
precios del petréleo entre 20% y
30% en el 2009, no habria
problemas en la ejecucién de la
politica fiscal y las cuentas externas

Proyecciones

Fais/Regién 1990-1999  2000-2009 2005 2008 2007 2008(p) 2003(p) (g pais, segin la posicion de
Mundo 28 4.1 45 5.1 5.0 33 35 b ! ; .
Economias Avanzadas 27 22 28 3.0 28 5 os Asdrdbal  Oliveros, Director de
Estados Unidos 31 22 28 2.8 20 18 01 Ecoanalitica, quién sefiala que el
Zona Euro 1.8 18 28 2.8 13 0.2 . .
e e e A o o i 15 Gobierno cuenta con suﬂuent_es
Resto Economias Avanzandas 24 3.2 3.3 3.8 3,8 22 16 recursos para amortiguar cualquier
Paises en Desarralis a2 g4 7.1 7.0 g0 8.9 g1 Crisis que se presente en los
FPaises de Africa 23 5.7 5.8 &.1 G,3 58 2,0 préximos meses. No Obstante
Paises de Asia en desarrolio 7.2 5.2 2.0 2.8 10,0 B4 7.7 . ,l
— e - o e e o ¢a Sostiene que en este panorama, e
India 5.8 732 9.1 o8 a3 7.9 g2 gasto pulblico podria sufrir una
Media Criente 43 5.4 57 57 5.0 8.4 5] i 2 :
Hamisfario Deocidantal 28 37 47 55 5,6 4,6 32 ContraCC|0n, .espec_:l’almente e'
Argentina 42 3.8 8.2 8.5 8.7 8.5 35 gasto de nversion y las
Brazil 17 2.8 3.2 3.8 54 5.2 25 transferencias corrientes, lo que
Colombia 28 5 7 6.8 7.7 4.0 a5 . i . ision de | t
N a— o oy S e i e zn implicaria una revision de los gastos

Mota: (p) Proyecciones.
Fuente: FMI: World Economic Ouilock, Octubre 2008 y Caleulos Propios

En el desempefio del mercado petrolero es
importante observar el futuro desarrollo de los paises
con mayores incrementos en la demanda petrolera
como lo son China e India; para el primero se preve
un incremento de 9,7% en 2008 y 9,3% en 2009;
mientras que para el segundo las cifras son 7,9% y 6,9%
respectivamente. Estas perspectivas econdémicas
significan para el mercado petrolero una expansion
de la demanda en el 2009, pero menor a la del 2008.
Lo anterior aunado al actual nivel de produccioén
petrolera venezolana, la carencia de ampliacion o
nuevas construcciones en el Complejo de Jose,
puede significar una reduccién de produccion para el
2009. Con respecto al precio de la cesta petrolera
venezolana se estima que la reduccion del diferencial
con respecto al WTl podria mantenerse en el 2009,
especialmente si se considera un aumento en la
capacidad de refinacion mundial en contraste con la
nuestra. De hecho para el 2009 se pronostica un
estancamiento de la produccion en alrededor de
2.400 mbd. (Fuente: Boletin Octubre Banco Mercantil)

Proyecciones Precios Petroleros

y de los programas de ayuda
internacional que se manejan.
Asimismo considera que el Gobierno profundizaria su
politica de control de cambio para restringir el
crecimiento de las importaciones. Comenta este
analista que el Gobierno podria optar por una
devaluacion del 35%, para obtener asi recursos
adicionales por el orden de 10 mil millones de délares.
Segun el Director de Ecoanalitica, si el crudo de
mantiene en US$ 70 por baril no habria
preocupaciones fiscales en 2009; pero si el petréleo se
ubica en US$ 60 por barril, para el dltimo trimestre de
2009 el Gobierno no contara con recursos
extraordinarios para cubrir sus gastos; y, si se ubica en
US$ 50 por barril, los recursos no llegarian al mes de
agosto, por lo que no lo quedaria otro remedio que
contraer sus gastos, crear nuevos impuestos y recurrir
inevitablemente a la devaluacion. En las estimaciones
de este analista, a menos que los precios petroleros se
recuperen en 2009, la situacion fiscal y externa de
Venezuela serian de “prondstico reservado” en 2010.
(Fuente: Dinero Express No. 294)

ABYV solicité reducir a 8% el indice de
capitalizacion: Victor Vargas,

(USD/b)  Presidente de la Asociacion Bancaria de
Venezuela (ABV), informdé que el gremio
140 - que representa seguird haciendo un
120 - ==WTl . . esfuerzo para reformar la obligatoriedad
Cesta Venezolana / /" %_ legal actual de que los bancos del
100 . - sistema financiero nacional mantengan
!,f{ un indice de capitalizacién de al menos
S . Y 12%. El indice de capitalizacién exigido
&0 ot j\-_,_...e por Basilea es 8%, cercano al indice de
e a capitalizacion contable del sistema
40 B " fw"' financiero nacional hoy en dia, “y ha
- == N legado el momento de adaptar los
indicadores patrimoniales venezolanos
0+—r—r—r—rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr—r—r—rrr—rr—rrr— de solvencia a los estandares

§ % Z 3 § g § § § ‘E" § § § § E 'E‘ § § § § mundiales”, sefial6 el vocero de la ABV.

= = = = = = = = = = (Fuente: Dinero Express No. 294)

Fuente: EIA Short Tarm Energy Outlook, octubre 2003 y Caleulos Propios
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Crisis de la industria automotriz mundial: Como
resultado de la crisis econdmica mundial, la situacion
de Is industria automotriz mundial se agrava aun mas.
Ford vendera el 5% de Mazda al Banco de Hiroshima,
ademas la propia Mazda podria estar interesada en
comprar la mitad de la participacidon que Ford preve
desprenderse y que alcanzaria al 20% del capital de
la firma; con iniciativas como ésta y otras mas el
Presidente Ejecutivo de Ford, Alan Mullay, descartd
una quiebra y afirmé que la empresa esta enfocada
en su reestructuracion y en manejar cuidadosamente
su flujo de caja. GM por su parte anuncié una nueva
ronda de despidos que afectara a partir del primer
trimestre del 2009 a 1.600 trabajadores en tres plantas
en los Estados Unidos, esta cifra se suma a la de 2.700
puestos de trabajo que ya GM tiene previsto eliminatr
en el 2008 con el cierre de 2 plantas en ese pais.
Chrysler por su lado ha conversado con Renault sobre
una posible unién o venta como parte de una serie
de posibles acuerdos que la firma estadounidense
considera en una revision urgente. Cerberus Capital
Management, que hace un afo se hizo con el control
de Chrysler, también ha conversado con GM a fin de
que ésta Ultima capitalice algunos de los activos de
Chrysler; ademas Chrysler esta ofreciendo a sus
empleados administrativos hasta US$ 75.000 en
efectivo y cupones de descuento para vehiculos por
US$ 25.000 como incentivos para optar a un retiro
voluntario, Chrysler espera con esto reducir en
alrededor de 5.000 puestos administrativos y reducir
asi gasto de capital. Honda y Hyundai reducen su
prevision de beneficio neto en 19,1% y 145%
respectivamente, debido a la caida de las ventas y la
demanda mundial de sus vehiculos. En Europa PSA
Peugeot Citroen redujo también sus metas de
rentabiidad anuales y anuncié recortes de
produccién en el cuarto trimestre del 2008 para
combatir la crisis; planean recortar la producciéon en
Europa en un 30% durante el dltimo trimestre del afio.
Por su parte, Renault quiere hacer frente a la crisis
cerrando algunas semanas sus fabricas en Francia,
para reducir asi sus inventarios elevados, la empresa
estima que el mercado europeo de vehiculos caera
un 8% en el 2008. Daimler detendra la produccién de
vehiculos durante cinco semanas a partir de
Diciembre 2008, para acometer asi las previsiones de
baja demanda y venta de vehiculos en Europa, con
esta medida se verian afectados unos 36.000
trabajadores de la marca alemana. Finalmente, las
japonesas como Mitsubishi que prevé recortar su
produccién en Japon en 100.000 vehiculos a partir del
mes de Noviembre y; Toyota que registrara unas
ventas anuales de 8,3 millones de vehiculos en el 2008,
su primera calda en la ultima década, esto sin incluir
los resultados de sus filiales Hino y Daihatsu. (Fuente:
Automotores News Nros. 1854, 1858, 1861, 1863, 1864 y 1866)

Afectacion de la industria automotriz en América
Latina: La crisis financiera y una potencial recesion

R
mundial han frenado fuertemente el crecimiento de
la industria automotriz en América Latina, por lo que
las ensambladoras desde México hasta Argentina, se
preparan para un dificii 2009. En Brasil, la mayor
economia de la regiébn y principal mercado
automotor, los ejecutivos de la industria temen por
una contraccion del crédito que ha financiado el
auge de las ventas de vehiculos; Fiat ha confirmado
que su produccion en Brasil se vera disminuida y
anuncié que 1.700 trabajadores de la planta de
Betim, tendréan 10 dias de vacaciones forzadas como
resultado de una parada en las actividades de dicha
planta. En Argentina, lideres sindicales advirtieron
sobre despidos debido a que las repercusiones de la
crisis crediticia se ha sumado a una alta inflacién y a
una moneda menos competitiva. Mientras que la
industria automotriz mexicana anticipa un periodo
sombrio dado que EUA esta al borde de una recesion.
(Fuente: Automotores News Nros. 1852 y 1866)

Caen monedas de paises emergentes: Todas las
monedas de los mercados emergentes han perdido
terreno frente al délar en las Ultimas semanas,
principalmente por la salida de inversionistas
extranjeros que buscan refugio para sus capitales en
paises mas seguros. Aunque el peso mexicano fue la
divisa que mas ha perdido en Octubre, si se toma
como referencia el punto mas alto al que llegaron las
monedas durante agosto, hay otras divisas que han
caido con mas fuerza. Por ejemplo, el real brasilefio
registra hasta el 15/10/08 una pérdida de 35% desde
su cotizacion mas alta frente al US$ en agosto. El peso
colombiano ha caido 32,3%; el peso mexicano 29,4%
y el chileno 24,7%. La depreciacidon en las monedas
de paises de Europa del Este es menos sentida, pero
también se han visto afectadas; en Rumania el Lev
perdié 22% y, en la Republica Checa la Corono lo hizo
en 17,5%. En India y Rusia, economias emergentes con
mayor fortaleza, la depreciacidon de su moneda fue
inferior, la Rupia cayd 16,9% y el Rublo 11,4%. Este
debilitamiento de los distintos tipos de cambio frente
al délar fue acompafado de una ola especulativa
que provocod una caida de las reservas en varios
paises. En Brasil, por ejemplo, su Banco central reportd
una reduccion de US$ 2.000 millones en una semana
y, en México la reduccion fue de casi US$ 9.000
millones en el mismo periodo. (Fuente: Automotores News
Nro. 1857)

Proyecciones de la industria automotriz europea:
Las ensambladoras instaladas en Europa Occidental
podrian perder la produccién de 460.000 vehiculos
entre 2007 y 2015, segun un estudio sectorial realizado
por PriceWaterhouseCoopers. El informe precisa que
no es previsible que este ajuste de produccion se lleve
a cabo mediante cierre de plantas, sino mediante la
eliminacion de parte de la capacidad de produccion
y la eliminacién de turnos de trabajo. La firma advierte
que la mayor parte de la produccién que se eliminara
correspondera a instalaciones periféricas instaladas
en paises que no cuenten con fabricantes propios y
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gue representen mercados de poco volumen, ya que
estas fabricas estan perdiendo aceleradamente sus
ventajas de costos frente a los nuevos miembros de la
UE de Europa Central. (Fuente: Europa Press).

Renault podria volver al mercado
norteamericano: Desde la época de los 80 Renault
no ha vuelto a pisar suelo estadounidense, pero la
ambicion del CEO del consorcio Nissan-Renault,
Carlos Ghosn, podria llevar a la firma francesa a
ofertar varios de sus modelos en el competitivo
mercado norteamericano en pocos afios. El grupo
negocio hasta hace pocos meses con GM para
colaborar en la/ introducecion de Renault en el
mercado, pero las negociaciones se rompieron; ahora
suena con fuerza Chrysler, ql'Je podria ser adquirida
por el consorcig franco-nipdn. La actual crisis por la
que pasan las tres grandes americanas, hace que las
alianzas con alguno de ellos sean muy complicadas.
Una dificultad mésisg el intento de Renault de entrar
al mercado norteamericano, es la necesidad de tener
que desarrollar al, menos 3 nuevos modelos
especificos para ese mercado. Todo indica que debe
conseguir una alianza estratégica para una empresa
de tal magnitud; lo que no esta claro es si optarian
por utilizar la red de concesionarios de Nissan para
introducir a Renault en los EUA (Fuente: Automotores
News Nro. 1851).

India se transforma en
un centro mundial de
fabricacion de
vehiculos: India se esta
convirtiendo en un gran
centro de fabricacion de
vehiculos pequefios para
algunas de las automotrices mas grandes del mundo.
Las exportaciones anuales de vehiculos desde la India
se han quintuplicado en los Ultimos 5 afos y, los
analistas predicen un alza de casi el 300% para los
proximos 3 afios, para alcanzar mas de 500.000
vehiculos al afo. La innovacién automotriz india,
como el Nano de US$ 2.500 de Tata Motor, ha atraido
la atencion mundial, pero la ola de exportaciones
proviene basicamente de modelos pequefios que
producen las plantas locales de fabricantes como
Suzuki; Hyundai y Nissan. Desde finales de Septiembre,
Hyundai que es la que mas exporta, afiadié un turno
de medianoche en su planta del sur del pais con el fin
de elevar su produccion en un 40% y atender la
demanda por su modelo i10. A diferencia de China y
otros paises asiaticos, el crecimiento econémico de
India no ha sido impulsado por las exportaciones
manufactureras, sino por el sector de servicios y el
consumo interno. Sin embargo, para mantener la
fuerte expansion, con un promedio anual de mas de
8,5% en los ultimos 5 afos, y absorber a millones de
nuevos trabajadores, el pais necesita mas
manufactura. A pesar del rapido crecimiento, India
sigue siendo un actor relativamente pequefio en el

B

rubro de las exportaciones automotrices, con 200.000
vehiculos en el 2007, en su mayoria modelos mini y
subcompactos. Japén, en cambio, exporta cerca de
5 millones de vehiculos al afio, y Corea del Sur cerca
de 3 millones. No todas las automotrices estan
apostando a las exportaciones desde India; Honda
que inaugurd la primera fase de una nueva planta alli
a fines de septiembre, ha pospuesto la plena
operatividad de esa fabrica por seis meses, aludiendo
a temores por sus ventas en ese pais. Tata Motors por
su parte ha decidido relocalizar la produccién de su
Nano de su planta de Kolkata a la instalacion de
Sanand, en la region de Gujarat; debido a las
protestas que se han producido en los Ultimos meses.
Tata indic6é que la nueva instalacion donde se
producira el Nano tendra un ritmo de produccion de
250.000 unidades al afio, aunque tienen previsto
ampliar esta capacidad a 500.000 unidades/afio, con
lo que estiman crear cerca de 10.000 empleos.
(Fuente: EuropaPress)

Uruguay atrae nuevas inversiones automotrices:
La firma japonesa Yazaki instalard en el sur de
Uruguay una planta de produccion de autopartes
con el objetivo de exportar a los demas paises del
MERCOSUR. Con una inversién inicial de US$ 12
millones, la fabrica debe comenzar a funcionar en
Mayo 2009. Con 90% de capital japonés y el 10%
restante de origen mexicano, Yazaki cuenta con 146
fabricas instaladas en todo el mundo. Su decision de
radicarse en Uruguay responde a las garantias que
ofrece el inversor y a las facilidades creadas por el
Tratado de Libre Comercio suscrito entre Uruguay y
México. La nueva planta producira arneses vy
elementos eléctricos para Honda. (Fuente: Automotores
News No. 1861)

Ventas vehiculos Oct. 2008: 22.888 unids. (64,2% Nac. 35,8% Imp.) -o- Produccion vehiculos Sept. 2008: 9.883 unids.
Inflaciéon Octubre 2008: Mes 2,4%; Acum.: 24,5% -0- Tasas de Interés Sept. 2008: Activa 22,31; Pasiva: 17,0%

Prestaciones Sept. 08: 19,68% -o- Cesta petrolera venezolana (27/10 al 31/10/2008): US$/bbl 61,09.
(Fuente: VenEconomia, BCV, Cavenez y céalculos propios)
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Torres de Perforacion de petroleo y gas en Venezuela

Precio Petrolero de la Cesta Venezolana
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Fusnte: Menpst, Bureau of Labor Statistics y Caleulos Propios

Ventas a paises con acuerdos de cooperacion Afios 2006 y 2007
' - Cifras en mbd

Afio 2007 Afio 2006 Variacion
Cuota Suministro Cuota Suministro Suministro
PETROCARIBE 138,8 56,3 107,8 52,3 4,0
Antigua y Barbuda 44 1,5 4,4 0.5 1,0
Belice 1 0,4 4,0 04
Dominica 1 1,0
Granada 1 0,2 1,0 0,2
Guyana 52 1,8 5,2 1,8
Haiti (1) 14 7.0
Jamaica 235 246 23,5 229 1,7
Nicaragua (1) 27 47 47
Republica Dominicana 50 229 50,0 279 -5,0
San Cristobal y Nevis 0,7 0,7
San Vicente y las Grenadinas 1 0,2 1,0 1,0 08
Surinam 10 10,0
Afio 2007 Afio 2006
Cuota Suministro Cuota Suministro
ACUERDO DE COOPERACION ENERGETICA DE
CARACAS (A.C.E.C) 70,6 25,2 69 32,3 71
Bolivia 8,2 52 6,6 38 14
Paraguay 18,6 18,6 0,0
Uruguay 43,8 20 43,8 28,5 -8,5
Afio 2007 Aiio 2006
Cuota Suministro Cuota Suministro
CONVENIO INTEGRAL DE COOPERACION (C.I.C) 116,7 106,8 116,7 109,3 2,5
Argentina 24,7 15,3 247 16,8 -1,5
Cuba 92 91,5 92 92,5 -1,0
Afio 2007 Aifio 2006
Cuota Suministro Cuota Suministro
ACUERDO DE SAN JOSE (A.S.J) 80,0 15,6 80,0 354 -19,8
Barabados 16 16 0,3 -0.3
Costa Rica 11 11 11 1 0,0
El Salvador 1 1 1 1 0,0
Guatemala 12 12 4.5 45
Haiti 6,5 06 6,5 6,5 -5,9
Honduras 5 1,7 5 5 -33
Jamaica 7 7
Nicaragua 7.1 13 71 71 -5,8
Panama 4 4
Republica Dominicana 248 24,8

Nota: (1): Paises Con codiciones de suministro y financiamiento del ALBA

Fuente: Ir ion Fi

yOp

Fuente: Boletin Econédmico Octubre Banco Mercantil
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Ventas vehiculos Oct. 2008: 22.888 unids. (64,2% Nac. 35,8% Imp.) -o- Produccion vehiculos Sept. 2008: 9.883 unids.
Inflacion Octubre 2008: Mes 2,4%; Acum.: 24,5% -o- Tasas de Interés Sept. 2008: Activa 22,31; Pasiva: 17,0%

Prestaciones Sept. 08: 19,68% -o- Cesta petrolera venezolana (27/10 al 31/10/2008): US$/bbl 61,09.

(Fuente: VenEconomia, BCV, Cavenez y céalculos propios)
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